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Antecedentes

e A atual crise financeira tem origem no longo periodo de
taxas de juros baixas nos EUA.

« O aumento da produtividade e o baixo custo da mao-de-
obra na China criaram condi¢Oes para a politica
monetaria expansionista do Federal Reserve.

« A consequénciafoi o aumento substancial do credito e a

Inflacao do preco dos ativos (em especial, dos imoveis).
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Crédito e Alavancagem

A expanséao do credito foi acompanhada por inovacoes
financeiras que visavam retirar o risco dos balancos das
instituicdes financeiras e aumentar a alavancagem do sistema.

« Orisco permaneceu nos bancos via garantias de crédito ou de
reputacao.

« O aumento de alavancagem foi facilitado por quadro regulatorio
permissivo, em especial para os bancos de investimento.

e O quadro benigno se reverte a partir de meados de 2007, com a
gueda do preco dos imoveis e 0 aumento dos atrasos de

pagamento das hipotecas.
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EUA: Indice de Preco de Residéncias
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EUA: Construcao de Novas Residéncias
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EUA: Inadimpléncia no

Crédito Residencial
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EUA: Emissao de Commercial Papers

Dor Empresas Nao-Financeiras
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Bancos EUA e Europa: Credit

Default Swaps (5 anos
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EUA: Confilanca do Consumidor
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EUA: Vendas no Varejo
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Crescimento do PIB
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Comparacao entre Crises Financeiras
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Perdas dos Bancos x Capitalizacao

(Acumulados)
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Intervengées Governamentais em

Paises Selecionados

montantes disponibilizados para
recapitalizacao de bancos

Alemanha: €100 bi

Austria: €15 bi

Bélgica: €4,7 bi

Estados Unidos: US$250 bi U S$595 b I
Franca: €40 bi

Holanda: €20 bi

Qatar: US$5,3 bi

Reino Unido: £50 Dbi

Suica: SFr6 bi
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Bancos Brasileiros: Indice de Basiléia
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Bancos Brasileiros: Rentabilidade

retorno sobre ativos
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Bancos Brasileiros: Liquidez

ativos liquidos ativos liquidos
(% do total dos ativos) (% dos depoésitos de
curto prazo)
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Bancos Brasileiros: Atrasos de

Pagamento

créditos em atraso (+ de 90 dias)/empréstimos totais
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Bancos Brasileiros: Provisao Para

Devedores Duvidosos

provisao para devedores duvidosos/

créditos em atraso (+ de 90 dias)
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Brasil: Fortalecimento da Resisténcia

a Choques Externos

« A partir de 2003, o setor publico inverteu de devedora para
credora sua posicao em moeda estrangeira, por meio de:
a. eliminacao da divida cambial domestica publica;
b. reducédo da divida externa publica;

C. aquisicao de reservas.
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USS$ bilhdes

Divida Cambial Domeéstica
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Divida Cambial Domeéstica

(Reducao Acumulada desde jan/03)

ago/08
90 So
70
o
© 50
<
o
B 30
=)
5l
HHHHH
|_||_||_||_||_||_|
-10 ° . . . . .
jan jan jan jan jan jan
03 04 05 06 07 08

Fonte: BCB {t%ﬁ%ﬁmm ’ 22



Divida Externa Publica Total
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US$ bilhdes

Reservas Internacionais
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Aquisicao de Reservas Internacionais

(Compras Acumuladas desde jan/04)
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Divida Cambial do Setor

Publico (Interna e Externa)/Divida Liguida
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% do PIB

Divida Cambial do Setor Publico/PIB
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Propagacao de Crises de Confianca

na Economia Brasileira - Passado

CHOQUE DETERIORACAO

R
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Propagacao de Crises de Confianca

na Economia Brasileira - Hoje
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Divida Liguida do Setor Publico/PIB
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Liquidez em Moeda Estrangeira (1)

 Leildes de linhas em USD spot com compromisso de

recompra futura (18/9)

 Volta das operacdoes de swap cambial DI x cambio (6/10)

e Autorizacao para o BCB fazer empréestimos em moeda

estrangeira com garantias (MP 442 de 6/10/08)
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Liquidez em Moeda Estrangeira (2)

 Volta das operacoes de venda de USD spot sem

compromisso de recompra (8/10)

 Liberacao de compulsorio sobre captacdes por meio de
empresas de leasing aos bancos que entrarem nos leiloes
de linhas externas (13/10)

 Leildes de empréstimos em moeda estrangeira com

garantias para o financiamento do comercio exterior (16/10)
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Fechamentos de ACCs
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Liguidez em Dolares: Atuacao do

Banco Central
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Liquidez em Reais (1)

 Postergacao do cronograma de recolhimento compulsorio sobre
depositos interfinanceiros captados por SAM (24/9)

« Ampliacdo do valor dedutivel de recolhimento compulsério (24/9)

e Alteracao do regime de compulsérios visando estimular compra de
carteiras de credito (2/10)

 Autorizacao formal para que o BCB possa fazer operacoes de
redesconto com garantias reais ou fidejussoria (6/10 — MP 442)

« Nova ampliacéo do valor dedutivel de recolhimento compulsério e

reducao da aliquota de exigibilidades adicionais (8/10)
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Liquidez em Reais (2)

« Nova ampliacédo do valor dedutivel de recolhimento compulsoério
sobre depdsitos a prazo (13/10)

 Liberacédo de compulsorios dos bancos que acessarem o
redesconto até que a operacao de concretize (13/10)

« Reducéo da aliquota do compulsorio sobre depdsitos a vista e
aumento da aliquota do direcionamento obrigatdrio ao credito
rural (14/10)

« Ampliacdo dos ativos elegiveis para compra pelos bancos com

abatimento do compulsorio (15/10)
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