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Inflação em Países Selecionados

Fontes: Bancos centrais e institutos de estatística
* jun 08 x jun 07
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CRB – Evolução do Grupo Grãos
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CRB  x Termos de Troca

500115

Fontes: Bloomberg e Funcex  *até agosto  ** CRB: 3/10
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Termos de Troca: o Efeito Renda

demanda doméstica

termos de troca
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Inflação no Atacado (IPA-DI)
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IPA: Preços Agrícolas x Industriais

variação acumulada em 12 meses
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Câmbio Real x Preços de Commodities
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Câmbio Real x Risco Brasil
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Fontes: BCB e JPMorgan Chase
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Taxa de Câmbio Real Efetiva 

cesta de 15 moedas
180

99,4

160

ju
n 

94
=1

00

100

120

140

80

60

jan jan jan jan jan jan jan jan jan jan ago

88 90 92 94 96 98 00 02 04 06 08

Fonte: BCB



13

Evolução da Demanda Doméstica x Oferta

em relação a igual trimestre do ano anterior9,0

Fontes: IBGE e BCB
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Conta Corrente – Acumulado em 12 Meses –
Diferença entre ago 08 e ago 07
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Dívida x Capital 
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Saldo em Conta Corrente
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Saldo em Conta Corrente/PIB
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IED Líquido x Conta Corrente
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Perspectivas para a Inflação

II. Atividade



20

Crescimento do PIB

em relação a igual trimestre do ano anterior9
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Contribuição das Demandas Interna e 
Externa ao Crescimento do PIB
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Fonte: BCB
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Consumo das Famílias 
em relação a igual trimestre do ano anterior

Fonte: IBGE
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Formação Bruta de Capital Fixo

em relação a igual trimestre do ano anterior

Fonte: IBGE
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Vendas no Varejo

média móvel de 3 meses147

Fontes: IBGE e BCB
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Confiança dos Consumidores (São Paulo)
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Crédito e Vendas no Varejo
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Vendas no Varejo e Massa Salarial Real
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Massa Salarial Real
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Confiança do Empresário Industrial (CNI)
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Investimento x Risco Brasil
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Absorção Doméstica de Bens de Capital

média móvel de 3 meses180

Fonte: BCB
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Utilização da Capacidade Instalada
sé

rie
s 

de
ss

az
on

al
iz

ad
as

, %

CNI

Fiesp78

79

80

81

82

1T
04

2T
04

86

85

FGV84

83

3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T
04 04 05 05 05 05 06 06 06 06 07 07 07 07 08 08 08

Fontes: BCB, CNI,  FGV e Fiesp



33

Taxa de Desemprego
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Perspectivas para a Inflação

III. Inflação 
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Metas de Inflação
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Inflação do IPCA
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IPCA - Variações em 12 Meses
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Núcleos do IPCA 
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IPCA: % de Itens com Aumento de Preço
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Expectativas de Mercado para o IPCA 2008-2010 
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Expectativas de Mercado para o IPCA: 
Dados Trimestrais
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Expectativas para o IPCA 2009
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