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I. Fiscal



3

Superávit Primário do Setor Público Consolidado
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Dívida Líquida Setor Público: Tendência
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Composição da Dívida Pública Doméstica
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Impacto de 1% de Variação Cambial na Relação
Dívida Líquida/PIB
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II. Setor Externo
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Comparação entre Crises Financeiras
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Perdas Bancárias Esperadas em Março de 2008
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Risco País e Índice de Aversão ao Risco (RAVI)
flutuação do real
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Ibovespa x Índices de Bolsas de Valores Globais
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Índices de Preços de Ações: Setor Bancário
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CDS (5 anos): América Latina

variação de 14/jun/07 a 1/ago/08
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Exportações de Bens e Serviços
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Diversificação das Exportações por Mercado

acumulado em 12 meses até junho de 2008
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Diversificação de Exportações por Grupo

acumulado em 12 meses até junho de 2008
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Investimento Estrangeiro Direto Líquido
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Compras/Vendas do BC no Mercado de 
Câmbio
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Aquisição de Reservas no Mercado de Câmbio 
(Fluxos Acumulados desde janeiro 2004)
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Reservas Internacionais
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Dívida Externa Líquida X Evolução do Rating S&P  
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Indicadores de Sustentabilidade Externa

dívida externa líquida/exportações dívida externa líquida/PIB
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Indicadores de Sustentabilidade Externa

pagamento de juros/exportações
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III. Política Monetária
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IPCA em 12 Meses
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Volatilidade de Inflação, PIB e Taxa de Juros

Inflação, PIB e Taxa Selic
Média, Desvio Padrão e Coeficiente de Variação*

*todos os dados trimestrais anualizados, PIB até 1T08

Período Taxa SelicInflação PIB

Média D.P. C.V. Média D.P. C.V.Média D.P. C.V.

Anterior ao Regime de Metas
4,82T96 – 2T99 5,4 89% 1,5 6,0 391% 27,8 6,1 22%

Regime de Metas
3T99 – 2T08 7,2 5,2 72% 3,5 3,9 110% 17,3 3,6 21%

Regime de Metas (exclusive período de choques externos: 3T01 a 2T03)
5,8 3,0 51% 4,2 3,7 89% 16,3 3,1 19%3T99 – 2T08

Regime de Metas (após período de choques externos)
3T03 – 2T08 5,4 2,1 39% 4,7 3,8 81% 15,8 3,4 21%
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Expectativas de Inflação de Longo Prazo

consenso do mercado (%)
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Fonte: BCB
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Taxa de Juros Real (Swap de 360 Dias)

swap de 360 dias40

35

méd. 00/03:
15,0%

30

25

Fontes: BCB e BM&F *1/8

%

5

10

15

20

jan
96

jan
97

jan
98

jan
99

jan
00

jan
01

jan
02

jan
03

jan
04

jan
05

jan
06

jan
07

ago*
08

méd. 96/99:
18,4% méd. 04/05:

11,5%

méd. 06/08:
8,4%

8,8



29

PIB: 1999-2008
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